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CENARIO INTERNACIONAL

Na semana entre os dias 17 a 21 de margo, a agenda de divulga¢des da economia norte-americana traréa impor-
tantes indicadores, com destaque para a Reunido do FOMC e os dados de atividade. Na segunda-feira teremos os
dados das Vendas do Varejo (M/M) de fevereiro, com expectativa de crescimento de 0,7% ante queda de -0,9%. Tere-
mos ainda o Indicador de Atividade - Fed NY, referente a marco, com expectativa de importante queda (-2,0) em rela-
¢do a fevereiro, quando registrou 5,7, e o indicador de Estoque de Empresas (M/M) de janeiro, que deve crescer 0,3%
ante -0,2%.
Na terga-feira serdo divulgados os nimeros da Produgéio Industrial (M/M) de fevereiro, com expectativa de desacelera-
EUA ¢&o (0,2% ante 0,5%), e o indicador de Construgéio de Casas Novas (M/M) de fevereiro que deverd crescer 1% ante
queda de -9,8% registrada em janeiro. Ainda na terca teremos a prévia de fevereiro dos Alvarés de Construgéo (M/M),
com expectativa de um recuo ainda mais acentuado (-1,6%) do que o observado no més anterior (-0,6%).

Na quarta-feira teremos o principal evento da semana, a Reunido do FOMC. A expectativa da CAIXA Asset Macro
Research e do mercado é de que o FOMC manterd a taxa de juros no intervalo entre 4,25% e 4,50%, mantendo a pausa
no ciclo de cortes, que deverd ser retomado apenas ao final de 2025.

Na quinta-feira teremos o indice Antecedente (M/M) de fevereiro, que deverd recuar -0,2% ante -0,3%, e os ndmeros
das Vendas de Casas Usadas (M/M) de fevereiro, com expectativa de queda menos acentuada (-3,7%) do que a anteri-
ormente registrada (-4,9%).

+

A semana contard com importantes divulgagdes para mia europeia, com d que para a Reuniéo do BoE e
os dados de Inflagéio. Na terga-feira serd divulgado o indice de Sentimento Econdmico de marco, que em fevereiro
registrou 24,2, e os nimeros da Balanca Comercial de janeiro, que em dez/24 registrou 14,6bi. Na quarta-feira tere-
mos a leitura final do CPI (A/A) de fevereiro, com expectativa confirmar leitura prévia.

Um dos eventos mais relevantes da semana, no entanto, sera a Reuniéo do BoE na quinta-feira. A expectativa do
mercado é de que a decisdo serd por manter a taxa bdsica de juros em 4,50%. Ainda na quinta teremos o PPl (A/A) da
Alemanha, referente a fevereiro, que deverd registrar alta de 1,0% ante 0,5%, ao passo que o Reino Unido divulgard a
Taxa de Desemprego, referente a janeiro, que deverd permanecer no patamar anteriormente observado, 4,4%.

Europa

Na sexta-feira teremos a prévia da Confian¢a do Consumidor da Zona do Euro, referente a marco, com expectativa
de melhora, passando de um recuo de —13,6 para -12,9.

A semana também contard com importantes divulgacées para o mercado asidtico. Na segunda-feira a China
divulgard os nimeros de fevereiro da Produgéo Industrial (A/A) e das Vendas no Varejo (A/A), com expectativa de
crescimento de 5,3% e 3,8%, respectivamente.

K o Ao longo da semana o Japéo divulgard indicadores importantes. Na terga-feira teremos os nimeros da Balanga Comer-
cial de fevereiro, com expectativa de registrar superdvit de ¥688,3bi ante déficit de -¥2.758,8bi registrado em janeiro.
Na quarta-feira serd a vez da Produgéio Industrial (M/M) de janeiro, que no més anterior registrou queda de -1,1%.

Ao passo que na quinta-feira serd divulgado o CPI (A/A) de fevereiro, com expectativa de desaceleracéo, passando de
4% para 3,5%.

CENARIO DOMESTICO

Na segunda-feira, vale acompanhar os novos némeros de projecdes do boletim Focus. Para o PIB, a expectativa é que
ocorra leve alteracdo para baixo. Para a inflagdio, a perspectiva é que ndo ocorra atualizagdo relevante.

Atividade Econémica ) } . o
O Banco Central do Brasil (BCB) publicard o IBC-Br de janeiro. A estimativa Macro Research é que ocorra alta de 0,5%

(M/M) em janeiro. Entre os vetores positivos, destaque para o forte nimero do varejo ampliado (2,3%).

Na terca-feira, a Fundagdo Getdlio Vargas publicard o IGP-10 de margo. A expectativa de mercado é de desaceleracéo,
de 0,87% para 0,40% (M/M). Os principais vetores deverdo ser oriundos do decréscimo do petréleo e gds natural, dos
minerais metdlicos, da celulose, dos alimentos industrializados e dos bovinos. O alivio nos custos com a méo de obra tam-
bém devem contribuir para o movimento descendente.

Inflagéio

Na quarta-feira, ocorrerd a reuni@o do Copom, o principal evento da semana. A estimativa da Macro Research é que
ocorra elevagéo de 13,25% para 14,25% aa. Como justificativa, a autoridade monetdria deve mencionar a pressdo
inflaciondria e as expectativas inflaciondrias desancoradas. Como sinalizagdo futura, os membros do Copom deverdo

Politica Monetdria indicar a continuidade do aperto monetdrio para o segundo trimestre, sem indicar a magnitude do ajuste. Em relagdo ao
ambiente interno, o comité deve avaliar que a recente frustragdo com o dados de atividade econdmica néo é suficiente
para afirmar que a desaceleragdo serd continua nos préximos dados. Quanto ao ambiente externo, o BCB deve citar que
hé grande incerteza, o que deve trazer mais riscos ao comportamento da inflagdo doméstica.

Com q, ainda, auséncia do dado de janeiro, é provdvel que a arrecadacéo federal de janeiro seja divulgado no decor-
rer da semana. Para janeiro, a expectativa é de recolhimento de R$306,2 bilhdes, o que representariac aumento de
4,2% (A/A), em termos reais. Sobre os vetores, deverd ser destaque o recolhimento extraordindrio sobre os fundos

Politica Fiscal exclusivos (~R$4,1 bilhdes) e os recolhimentos atipicos de IRPJ/CSLL (~R$306,2 bilhdes). Ao longo da semana, a arreca-
dacéio federal de fevereiro serd divulgada. A projegdo Macro Research é que ocorra arrecadagéo de R$204,5 bilhdes.
Se a estimativa for confirmada, a arrecadacdo federal terd alta de 4,4%, A/A, em termos reais.
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Estimativa Estimativa Resultado
Mercado DITER Anterior

Hordrio G Indicador / Evento Periodo

Segunda-feira, 17/03/25

- China Ag. Estat. Nac. Produgdo Industrial (A/A) Fevereiro  5.3% - -

- China Ag. Estat. Nac. Vendas do Varejo (A/A) Fevereiro 3.8% - -
08h00 Brasil FGV IPC-S (2° quadrissemana) Semanal - - 1.22%
08h25 Brasil BCB Boletim Focus Semanal - - -
09h00 Brasil BCB IBC-Br (M/M) Janeiro 0.3% 0.5% -0.73%
09h30 EUA Fed Indicador de Atividade - Fed NY Margo -2.0 - 5.7
09h30 EUA C.Bureau Vendas do Varejo (M/M) Fevereiro 0.7% - -0.9%
11h00 EUA Census Estoque de Empresas (M/M) Janeiro 0.3% - -0.2%
11h00 EUA NAHB Confianga do Construtor Marco 42 - 42

Terca-feira, 18/03/25

05h00 Brasil Fipe IPC-Fipe (29 quadrissemana) Semanal - - 0.79%
07h00 Alemanha  ZEW indice de Sentimento Econémico Marco 32 - 26

07h00 ZE ZEW indice de Sentimento Econdmico Marco - - 24.2
07h00 ZE Eurostat Balanga Comercial € Janeiro 14.0bi - 14.6bi
08h00 Brasil FGV IGP-10 (M/M) Marco 0.41% - 0.87%
09h30 EUA Census Construgéio de Casas Novas (M/M) Fevereiro 1.0% - -9.8%
09h30 EUA Census Alvards de Construgdo (M/M) - prévia Fevereiro -1.6% - -0.6%
09h30 EUA Ag. Estat. Trab. ind. de Precos de Importacéo (M/M) Fevereiro  -0.1% - 0.3%
10h15 EUA Fed Produgéo Industrial (M/M) Fevereiro 0.2% - 0.5%
20h50 Japdo Min. Financgas Balanga Comercial Fevereiro  ¥688.3bi - -¥2758.8bi

Quarta-feira, 19/03/25

01h30 Japédo Minist. Econ. Produgédo Industrial (M/M) - final Janeiro - - -1.1%
07h00 ZE Eurostat CPI (A/A) - final Fevereiro  2.4% - 2.4%
08h00 EUA Assoc. Hipot. Solicit. Empréstimos Hipotecdrios Semanal - - 11.2%
15h00 EUA Fed Reunido do FOMC - 4.50% 4.50% 4.50%
18h30 Brasil BCB Reunido do COPOM - 14.25% 14.25% 13.25%

Quinta-feira, 20/03/25

04h00 Alemanha  Ag. Fed. Estat. PPI (A/A) Fevereiro 0.2% - 0.5%
04h00 RU ILO Taxa de Desemprego Janeiro 4.4% - 4.4%
09h00 RU BoE Reunido do BoE - 4.5% 4.5% 4.5%
09h30 EUA Dep. Trabalho Pedidos de Seguro-Desemprego Semanal 223 mil - 220 mil
09h30 EUA Fed Fed da Filadélfia Marco 12.0 - 18.1
11h00 EUA C.Board indice Antecedente (M/M) Fevereiro -0.2% - -0.3%
11h00 EUA Ass. Corret. Vendas de Casas Usadas (M/M) Fevereiro -3.7% - -4.9%
20h30 Japdo Min. Int. Comer. CPI (A/A) Fevereiro 3.5% - 0,04

Sexta-feira, 21/03/25
12h00 ZE Com. Europeia Confianga do Consumidor - prévia Margo -12.9 - -13.6
Na Semana

- Brasil RFB Arrecadagéo Federal R$ Fevereiro  300.0bi 204.5bi 261.2bi
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Este material foi produzido pela SN GESTAO DE FUNDOS LiIQUIDOS—SUGET, unidade vinculada a CAI-
XA DTVM, com base em informacdes publicas disponiveis até a data de sua divulgacao;

O responsavel pela elaboracao deste relatorio certifica que as opinides expressas no documento refletem, de
forma precisa, Unica e exclusiva, suas visdes e opinides pessoais, e foram produzidas de forma independente

e auténoma;

As informacdes expressas neste documento s3o obtidas de fontes consideradas seguras;

As analises aqui apresentadas foram elaboradas em boa-fé e zelo;

As opinides expressas neste documento decorrem da analise do quadro economico-conjuntural refletido em
seu teor, podendo ser alteradas sem prévio comunicado;

As consideracdes presentes neste documento nio representam a opinido da Caixa Econémica Federal en-
quanto instituicio nem de seus dirigentes ou controladas;

Este relatério é de uso exclusivo de seus destinatarios, portanto, ndo pode ser reproduzido, copiado, publica-
do ou redistribuido para qualquer outra pessoa ou entidade, no todo ou em parte, qualquer que seja o pro-

posito, sem o prévio consentimento por escrito da Caixa Economica Federal;

Este documento ndo representa oferta de compra ou de venda de titulos ou valores mobiliarios ou de instru-
mentos financeiros de quaisquer espécie;

Este documento ndo deve ser considerado um relatério de analise para os fins da Resoluc¢ao CVM n° 20 de
2021.
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