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Repetindo comportamento positivo recente, vimos
em fevereiro boa performance para a industria de
crédito em geral, consequéncia da nova leva de
fechamento de spreads. Apds a turbuléncia
macroeconOmica que impactou o cenario de crédito
ao fim de 2024, passamos por um primeiro
movimento de ajuste em janeiro, convergindo
totalmente para os niveis anteriores ao longo de
fevereiro e garantindo bom resultado acumulado no
ano. Como consequéncia desses dois meses fortes, a
captacdo da industria voltou ao campo positivo,
realimentando o caixa dos fundos e trazendo melhor
humor para o mercado, que segue com intenso
apetite por novas alocac¢des. Vimos também bom
volume de negociacdo no mercado secundario,
ainda que gradativamente em
comprimidos e que nos despertam menor
atratividade.

niveis  mais

Esperamos continuar alocando a carteira em bons
riscos de crédito nos quais entendemos haver
espaco para valorizacdo via ajuste de taxas, em um
cenario para nossa classe de ativos que segue nos
trazendo bom conforto e perspectivas positivas
adiante, ainda que a conjuntura econémica nos
desperte cautela.

Fizemos movimentacbes pontuais no més e
entendemos ter uma carteira bem-posicionada para
continuar capturando a tendéncia positiva que se
apresenta ao nosso mercado.

No Brasil, o més foi marcado por uma melhora dos
ativos locais, dando sequéncia ao movimento de
melhora de risco global em janeiro. Além dos sinais
iniciais de desaceleracdo na atividade, o més foi
marcado por pesquisas eleitorais desfavoraveis ao
governo, que aumentaram as expectativas acerca de
uma candidatura de centro-direita para 2026, o que
retirou momentaneamente o peso dos riscos fiscais
de curto e médio prazo e colocou em foco o cenario
fiscal de longo prazo num eventual novo governo.

Autorregulagio
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Distribuicdo de Produtos

de Investimento econdmica e ndo parametro de objetivo do Fundo.

Essa combinagdo de global favoravel e atividade em
desaceleracdo sugerindo que o nivel de aperto
monetdrio pode ser menor que o precificado
anteriormente fez com que o real se apreciasse e os
juros curtos e longos caissem ao longo do més,
beneficiando nossas posicdes aplicadas na parte
média da curva.

As informag0es contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. As opinides expressas, projecdes e estimativas ndo
devem ser interpretadas como garantia de performance futura. Este material é para uso exclusivo de seus receptores e seu contetido ndo
pode ser reproduzido sem expressa autorizagdo. A Caixa ndo se responsabiliza por quaisquer decisdes, de investimento ou de outra forma,
que forem tomadas com base nos dados desse material. A utilizagdo do CDI para comparativo da rentabilidade é mera referéncia
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